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Finansal Sonuclarin Degerlendirilmesi

Yasal Uyari

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun karari uyarinca 2024 1.Ceyrek finansallarimiz TMS29 (YUlksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama) uygulanarak raporlanmistir. Bilgilendirme notumuzda aksi belirtimedigi
slrece, Finansal tablolar ve énceki dénemlere ait tum karsilastirmali tutarlar, TMS 29 uyarinca Turk Liras’'nin
satin alma gucundeki degisimlere gore dizeltiimis ve son olarak 31 Mart 2024 tarihindeki Turk Liras’'nin

satin alma gucu cinsinden ifade edilmistir

(milyon TL) 1C23 1C24 %
Net Satislar 543 663 %22
Brat Kar 263 381 %45
FAVOK 113 185 %64
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 119 117 -%2
Net Kar/(Zarar) 86 87 %1
Net isletme sermayesi 586 647 %11
Net Finansal Borg 419 137 -%67
Serbest Nakit Akim -149 -6 %96
Brat Kar Marji %49 %57

FAVOK Marji %21 %28

Net Kar Marij %16 %13

* Bu rapordaki tim rakamlar ve tablolar IFRS16 etkisini icermektedir.

Net Satislar (milyon TL)

663

543 %22 artig

Net satiglarimiz bir 6nceki yilin ayni
dénemine gbre %22 artis gOstererek
663 milyon TL olarak gerceklesmistir.
S6z konusu artis oraninda gecen

yilin ayni dénemine gére sevkiyat
gerceklesme oranimizdaki artis da etkili
olmustur.

Mart Mart
2023 2024

Net Kar (milyon TL)

86

Mart
2023

87

Mart
2024

%1 artis

Bir dnceki yilin ayni déneminde 86
milyon TL olan net karimiz 2024
yilinin ilk G¢ aylik ddneminde de
benzer bir sekilde 87 milyon TL
olarak gerceklesmisgtir.
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-&- Net isletme Sermayesi/Net Satislar (%) -#- Net Finansal Borg/FAVOK*

2024 Mart sonu itibariyla net isletme
sermayesi ihtiyaci 647 milyon TL
olarak gerceklesmis olup net isletme
sermayemiz bir 6nceki yilin ayni
dénemine gbre %11 artis gostermistir.

2023 Mart sonu itibariyla %108 olan
Net Isletme Sermayesi Ihtiyaci /
Net Satislar orani, 2024 Mart sonu
itibariyla %98 seviyelerine inmistir.

Sirketimiz net borg tutari, bir dnceki
yilin ayni dénemine gbre %67 azalis
gobstererek 2024 Mart itibariyla 137
milyon TL olarak gerceklesmistir. Net
bor¢ tutarindaki s6z konusu azalisa faiz
tahakkuklar hari¢ bakildiginda azahs
orani %87 olarak gerceklesmektedir.
Net finansal borg tutarina IFRS 16 hari¢
olarak baktigimizda bir 6nceki yilin ayni
dénemine gore %90 azalarak 35 milyon
TL olarak gergeklesmistir.

Aralik 2023 itibariyla 0,4 olan

Net bor¢ /FAVOK orani, kar ve
karhhgimizdaki artis ve etkin

bilangco y6netimimizin devam etmesi
neticesinde 2024 Mart sonu itibariyla
0,2 olarak gerceklesmistir. Net
finansal borcumuzdaki iyilesmede
ticari alacaklarimizin etkin 6deme
kampanyasi kurgulari ile erken tahsil
edilmesi etkili olmustur.

* Net borg/FAVOK orani geriye déniik 12
aylik FAVOK (izerinden hesaplanmigtir.

Brit karimiz bir énceki yilin
ayni dénemine gore 1,4 kati
artis gostererek 381 milyon TL
olarak gerceklesmis, brit kar
marjimiz ise yine bir énceki
yilin ayni dénemine gére 800
baz puan artarak %57 olarak
gergeklesmistir.

Benzer sekilde FAVOK de bir
onceki yihn ayni ddnemine gére
1,6 kati bir artis géstererek 185
milyon TL ve FAVOK marji ise
700 baz puan artisl ile %28 olarak
gerceklesmigtir.

Briit kar ve FAVOK rakamlarimizin
bir énceki yilin ayni dénemine
gbre artis gostermesinde net
satiglarda da ifade ettigimiz
sevkiyat gerceklesme
oranlarimizdaki artis da etkili
olmustur.

Serbest Nakit Akim
(milyon TL)

Mart 2023 Mart 2024

©)

(149)

Serbest nakit akim tutarimiz,

etkin bilanco yénetimimize paralel
olarak gecgen yila gére 143 milyon
TL iyileserek 2024 Mart sonu
itibariyle negatif 6 milyon TL olarak
gerceklesmigtir.
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Finansal Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Riskler

Finansal Riskler: Sirket'in,
faaliyet gosterdigi sektorin yapisi
ve kullandigi finansal araclar
itibariyla maruz kalabilecegi
riskler genel olarak, faiz riski,
kur riski, likidite riski ve alacak
riski olarak siralanabilir. Sirket,
s6z konusu riskler kapsamindaki
belirsizlikler, dalgalanmalar
nedeniyle olusan riskleri
tanimlamakta, degerlendirmekte
ve s6z konusu riskleri sinirflamak
ve azaltmak i¢in belirledigi
prosedurler ve politikalari
uygulamaktadir.

Faiz Riski: Sirket'in finansal
tablolari faaliyet gosterdigi
sektortin yapisi itibariyla yilin itk 9
ayinda ytksek isletme sermayesi
ile calismaktadir ve bu nedenle
kredi faizlerindeki degisikliklere
kars! duyarlidir. Jeopolitik risklerin
ve Ulkemizdeki makroekonomik
gostergelerin seyrine gore faiz
oranlarinda asagi veya yukari
yonla degisimler yasanmaktadir.
Sirket faaliyetlerini yurtturken
olusabilecek net isletme
sermayesi ihtiyacini 6zkaynaklar
ve gerekli olmasi durumunda
kredilerle finanse etmektedir.
Likidite riskine ve faiz riskine
karsllik olarak, kredilerin vade

dagilimi yakinen takip edilmekte
olup gerektigi durumlarda kisa
vadeli kredilerin uzun vadeye
yayllmasi, tahvil ihnraci, iskonto
yontemiyle alacaklarin éne
cekilmesi ve alternatif finansman
araclari ile finansman kaynaklari
cesitlendirilerek finansal
planlamalar yapilmaya devam
etmektedir.

Sirket yurattagua disiplinli ve etkin
finansman politikalari neticesinde
aldigi 6nlem ve aksiyonlarla,
piyasa faiz oranlarinin altinda
kalacak bir borclanma politikasi
izlemektedir. Onimuzdeki
dénemde de sirketimizin
operasyonlarini destekleyecek
sekilde gug¢lu bilangonun
devamliligini hedefleyen etkin
finansman yoénetimi esas olmaya
devam edecektir.

Kur Riski: Sirket ticari
faaliyetleri nedeniyle, déviz
cinsinden yuktmlulUklerinin
doviz cinsi varliklarindan daha
yUksek olmasindan dolayi

kur riskine maruzdur. Sirket,
kurdan kaynaklanacak maliyet
degiskenliklerinin etkilerini
azaltmak, dolayisiyla kur
riskinden korunmak amaciyla

tlrev islemleri kullanmaktadir.
Sirket, risk yonetimi politikasina
gore kur riskinin minimum
%50’sini hedge etmektedir. 31
Mart 2024 itibariyla Sirket’in kur
riski bulunmamaktadir.

Alacak Riski: Sirket'in, sene
basinda duzenledigi kampanya
ve fuar dénemlerinde almis
oldug@u siparislere yonelik
satislarin vadesi yilin son
ceyreqidir. Sirket bu siparisler
icin sevkiyatlarin yapilmasiyla
beraber Kredi Karti, DBS,

Vinov ve Cek gibi ¢esitli 6deme
sistemlerini kullanarak risklerini
azaltir ve tahsilati kolaylastirir.
Sirket alacak riskini ve igletme
sermayesi ihtiyacini azaltmak
amaciyla yilin ilk 3 ayI ddzenlenen
kredi kartl kampanyalari ile
tahsilat riskinin énemli bir kismini
bertaraf etmektedir. Kalan bayi
riskleri icin ise teminat mektubu
almaktadir.

Ticari alacaklarin dtzenli
raporlamalar ve degerlendirmeler
ile takip edilerek calisiimasi
nedeniyle Sirket'in alacaklarindan
kaynaklanan bir riski
olusmamaktadir.



Ozet Bilanco
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(milyon TL) 31 Aralik 2023 31 Mart 2024
Nakit ve nakit benzerleri 914 725
Kisa vadeli finansal yatirmlar 151 99
Ticari alacaklar 136 207
Stoklar 708 662
Diger doénen varliklar 195 164
Dénen varliklar 2.104 1.855
Finansal yatirmlar 1 1
Diger alacaklar 0,4 -
Maddi duran varliklar 641 637
Maddi olmayan duran varliklar 91 84
Diger duran varliklar 190 181
Duran varliklar 924 903
Toplam varhklar 3.028 2.758
Kisa vadeli borclanmalar 897 831
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari 301 71
Ticari borclar 161 191
Diger kisa vadeli yukumlultkler 264 194
Kisa vadeli yukiimlilakler 1.623 1.287
Uzun vadeli borglanmalar 82 58
Uzun vadeli karsiliklar 44 33
Toplam uzun vadeli yukimliiliikler 126 91
Toplam 6zkaynaklar 1.278 1.380
Toplam kaynaklar 3.028 2.758
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Finansal Sonuclarinin Degerlendirilmesi

Ozet Kar veya Zarar Tablosu

(milyon TL) 1 Ocak- 1 Ocak-

y 31 Mart 2023 31 Mart 2024
Hasilat 543 663
Satislarin maliyeti (-) (279) (282)
Briit kar 263 381
Faaliyet giderleri (192) (207)
Esas faaliyetlerden diger gelir/(gider), net (3) (34)
Esas faaliyet kan 68 141
Yatinm faaliyetlerinden gelirler/(giderler), net 4 (5)
Finansman gelirleri/(giderleri), net (73) (63)
Parasal (kayip)/kazancg 119 44
Surdirulen faaliyetler vergi 6ncesi kari/(zarari) 119 117
Vergi gelir/(gideri) (33) (29)
Dénem kari/(zarari) 86 87
FAVOK 113 185

A 1 Ocak- 1 Ocak-
Karlilik Oranlart 31 Mart 2023 31 Mart 2024
Brut Kar Marji %49 %57
Faaliyet Kar Mariji %13 %21
Net Kar Marji %16 %13
FAVOK Marji %21 %28
31 Mart itibariyla Piyasa Degeri (Bin TL) 2.409.750 15.356.250

ileriye Déniik Beyanlara iliskin Aciklama

Bu bilgilendirme notu gelecekteki performansimiza iliskin ileriye déntk birtakim beyanlar icermekte olup
Sirketin gelecege dair iyi niyetli varsayimlari olarak kabul edilmelidir. Gelecege yoénelik bu beyanlar
yoénetimin guncel verilerle dayanan beklentilerini yansitmaktadir. Adel Kalemcilik'in gergek sonuglari,
Sirketin performansini nemli derecede etkileyebilecek olan gelecekte meydana gelecek olaylara ve

belirsizliklere baghdir.



Ek Bilgiler

TMS29 UYGULANMAMIS OZET FINANSAL GOSTERGELER
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Asagida paylasilan finansal bilgiler TMS 29'un etkilerini icermemekle birlikte yalnizca analiz amaciyla
sunulmaktadir. Bu rakamlar, 01.01.2024-31.03.2024 dénemine iliskin finansal rapor ile uyumlu olmamakla

birlikte bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

(milyon TL) 1C23 1C24 %
Net Satiglar 302 655 %117
Brut Kar 173 449 %160
FAVOK 94 252 %168
Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 56 164 %194
Net Kar/(Zarar) 37 154 %318
Net isletme sermayesi 258 441 %71
Net Finansal Bor¢ 249 137 -%45
Serbest Nakit Akim -4 10 a.d.
Brat Kar Marji %57 %68

FAVOK Marji %31 %38

Net Kar Mariji %12 %23

*Bu rapordaki tum rakamlar ve tablolar IFRS16 etkisini icermektedir.
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Ek Bilgiler

TMS29 UYGULANMAMIS OZET FINANSAL GOSTERGELER

Net Satiglar (milyon TL)
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FAVOK (milyon TL)
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Brit Kar (milyon TL)
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WS %6
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Net isletme Sermayesi
(milyon TL)
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@A Net isletme Sermayesi (Milyon TL)
-&- Net isletme Sermayesi/Net Satilar (%)

Net Finansal Bor¢ (milyon TL)

Mart Aralik Mart
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@A Net Finansal Borc (Milyon TL)
-#&- Net Finansal Borg/FAVOK*

* Net bor¢ Net Borg/FAVOK orani geriye dénik
12 aylik FAVOK Uzerinden hesaplanmistir.

Serbest Nakit Akim (milyon TL)
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Yatirimci Bilgileri
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Yatinmci iligkileri iletisim Bilgileri

Yasemen Giiven Cayirezmez
Mali Isler Direkt6ri

Pelin islamoglu
Raporlama ve Yatirimci
lligkileri Mudiiri

Fatih Cakici
Muhasebe Mudiiri

Yatinmei iligkileri Birimi
Yoneticisi

Yatinmei iligkileri Birimi
Calisani

Yatinmei iligkileri Birimi
Calisani

E yasemen.cayirezmez@adel.com.tr

pelin.islamoglu@adel.com.tr

fatih.cakici@adel.com.tr

T 08506777000

0850677 70 00

0850677 70 00

F 08502027210

08502027210

08502027210




www.adel.com.tr

ADEL



